RAPORT ANUAL CONFORM REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR. 1/2007
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2007

Data raportului : 30.04.2008

S.C. ALBALACT S.A.

Sediul social: Oiejdea, Com.Galda de Jos, DN 1 ,Km
392+600, judetul Alba

Numar de telefon/fax : 0258/816424 ; 0258/816738; 0258/846980

Numarul de inregistrare la Oficiul

Registrului Comertului: J01/70/1991

Cod fiscal: RO 1755369

Piata reglementata pe care se

tranzactioneaza valorile

mobiliare emise: piata RASDAQ
Capitalul social subscris i varsat: 65.270.886,70 lei
Principalele caracteristici ale valorilor

mobiliare emise de societatea

comerciala:

Valorile mobiliare emise de societate sunt in numar de 652.708.867 cu valoare
nominala de 0,1 lei, sunt actiuni nominative, au fost subscrise si sunt platite integral la data
de 31.12.2007.

1. Analiza activitatii societatii comerciale

1.1. (a) Activitatea de baza a societatii comerciale

Principalele activitati desfasurate de societate sunt: colectarea, prelucrarea,
depozitarea si comercializarea laptelui i a produselor lactate.

(b) Data de infiintare a societatii comerciale
S.C. ALBALACT S.A. a fost infiintata in baza HG 1353/1990 .

(c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizadri semnificative a societatii
comerciale, ale filialelor sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar

Nu este cazul.
(d) Descrierea achizitiilor gi/sau instrainarilor de active
Pe parcursul anului 2007 s-au finalizat o serie de investitii incepute din anul 2006 si
s-a inceput realizarea altor investitii absolut necesare derularii normale atat a procesului
de productie, pe de o parte, cat si a distribuirii acestor produse pe de alta parte.
Astfel, intrarile efective de mijloace fixe pe parcursul anului 2007 au fost de
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62.247.632 lei, mai importante fiind receptia fabricii de la Oiejdea, comuna Galda de Jos,
in suma de 12.878.246 lei, echipament Tetra Pak 9.417.096.02 lei, achizitia unui teren in
Bucuresti in valoare de 2.898.500 lei, sistem informatic SAP in valoare de 898.882 lei,
masini i utilaje si animale ( vaci lapte ) in suma de 23.339.840 lei .

(e) Principalele rezultate ale evaluarii activitatii societatii

Situatia indicatorilor ce definesc activitatea societatii in anul 2006:

-lei-
Nr. Indicatori de Valori in Valoriin | 2007/
crt. | gestiune | Formuladecalcul [U/M| 5507 2006 | 2006%
i i | Profit brut x 1000
TR il Ll Ml b lei 22.48 66.74 | 33.68
Venituri totale Venituri totale
P, Profit brut x 100
Rentabilitatea
2 economica Capital propriu % e SR e
o Profit curent x100
Reintoarcerea : o
3 s e Active totale %. 6.11 9.91 61.65
- (Act. circ — st.) x
4 e 100 % 151.79 7357 | 206.32
redusa Datorii pe term. sc.
e Active circ. x 100
ichiditatea .. %
S general3 Datorii pe term.sc 201.06 114.55 | 175.52
1.1.1 Elemente de evaluare generala
a) Profit brut: 3.817.441 lei
Profit net 3.236.032 lei
b) Cifra de afaceri: 164.647.477 lei
c) Export: -
d) Costuri - raportand cheltuielile de exploatare la veniturile din exploatare

rezultda in 2007 un cost de 945,09 lei fatd de 940,92 lei cost la 1000 lei
venituri realizate in anul anterior.

e)

% din piata detinut: - pe piata locala: aproximativ. = 19.75 %
- pe piata nationala: aproximativ 80.25 %
f) Lichiditate (disponibil in cont): 29.474.717 lei

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societétii comerciale

Principalele produse realizate si/sau servicii prestate:

Principalele produse realizate sunt :

FULGA - lapte de consum ;

ZUZU - lapte de consum

Fulga lapte scolar;

iaurt, sana, lapte batut : Fulga si Zuzu
smantana;

lapte praf;

unt ;

branza topita si branza de vaci.



Principalele servicii prestate sunt : distributia $i comercializarea produselor lactate.

(a) Principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si
metodele de distributie

Principalele piete de desfacere sunt: judetele Alba, Bragov, Cluj, lasi ,Dolj, Arad,
Timis, Maramures, municipiul Bucuresti si altele, toate retele KA din tara.
Structura pietii se compune dintr-un numar foarte mare de clienti, cu profil de
comert pentru produse lactate din care 92% cu capital privat si restul reprezinta consumuri
colective, majoritatea UM si spitale .

Metode de distributie sunt :

distributie directa cu mijloacele auto ale societatii;
livrarea de la depozitele proprii ;
indirecta prin distribuitori :

(b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile gi in

totalul cifrei de afaceri ale societatii comerciale pentru ultimii trei ani

Anul 2005 2006 2007
Produsul Ponderea | o 1o iea Ponderea | b, jerea Ponderea | o, jerea
in venituri X in veniturl - in venituri 5
in CA in CA in CA
totale o totale % totale o
% “ % . % 5

Produse lactate
(lapte consum,
lapte Fulga, lapte
fresh UHT, unt,
produse 86 86 68,33 73,60 i 75,00
proaspete,
branzeturi,
smantana)
Unt 18,53 19,91 16,30 17,79
Lapte praf
degresat 2,26 2,43 2,69 2,96
Branzeturi 2,80 3 1,49 1,67
Alte produse 14 14 7.22 0,14 1 0,95
Marfuri 0,86 0,92 1,39 1.53

_ (c) Produsele noi avute in vedere si pentru care se va afecta un volum
substantial de active in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor

produse.

Produsele noi avute in vedere pentru exercitiul financiar viitor vor fi in principal
bazate pe diversificarea gamei de produse UHT.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiale (surse indigene, surse

import)

Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile
materiilor prime gi la dimensiunile stocurilor de materii prime si materiale.




Furnizorii de materie prima sunt:

- producatori agricoli individuali:
- ferme mari si mijlocii:

- ferma proprie

2472 %
68,23 %
7.05%

Societatea are incheiate contracte comerciale cu ferme, asociatiile zootehnice si
societatile comerciale cu capital de stat, precum si cu producatorii individuali mai mari.

Furnizorii de materiale :

NUMELE FIRMEI | LOCALITATEA | MATERIALE FURNIZATE

Thrace Greiner Sibiu Ambalaje

Supremia SRL Alba Stabilizatori

Rompetrol Alba Combustibil

Sunimprof Cluj hartie metalizata si capace aluminiu
Tetra Pak Suedia Ambalaje

Societatea are incheiate contracte comerciale cu toti furnizorii importanti de

materiale,

1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

(a)

Evolutia vénzérilor secvential pe piata intema si/sau extemad si a

perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung

Societatea livreazd produsele pe piata internd, principalii clienti find METRO,
SELGROS, HIPROMA, ROMANIA HYPERMARCHE, REAL, BILLA si altii.
Societatea are in vedere :
- lansarea pe piatd a unei game diversificate de produse proaspete si acide,
branzeturi, modernizarea ambalarii si introducerea unor noi tehnologii de fabricatie;
- extinderea ariei de distributie a produselor lactate :

(b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii
comerciale, a ponderii pe piatd a produselor sau serviciilor societétii comerciale si a
principalilor competitori

Principalii concurenti ai societatii noastre, pe grupe de produse sunt:
1. Lapte de consum : Friesland, Prodlacta, Covalact, Lacta Giurgiu, Dorna;
2. Produse proaspete : Friesland, Danone, Prodlacta, Covalact, Dorna;
3. Unt : Friesland, Prodlacta, Covalact

(c) Descrierea oricérei dependente semnificative a societatii comerciale fat
de un singur client sau fata de un grup de clienti, a carui pierdere ar avea un impact
negativ asupra veniturilor societatii.

- LEI-

Denumire client Cifra de afaceri Pondere
Metro 17.970.082 11.62 %
Selgros 11.499.428 7.44 %
Hiproma 10.810.363 6.73 %
Billa 8.376.265 5.42%
Artima 3.268.297 2.11%
Roméania Hypermarche 7.056.204 4.56 %




1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii
comerciale

(a). Numarul angajatilor societatii comerciale, precum gi a gradului de
sindicalizare a fortei de munca

Numarul mediu al angajatilor societatii comerciale in anul 2007 a fost de 564.

In cadrul societatii este organizat Sindicatul Liber al salariatilor din SC Albalact SA,
afiliat la Federatia Sindicatelor din Industria Alimentara.

Gradul de sindicalizare a fortei de munca este de 60%.

(b) Descrierea raporturilor dinfre manager si angajati precum gi a oricaror
elemente conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi

Raporturile dintre management si angajati sunt bune. Nu au existat si nu exista stari
conflictuale.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitafii de baza a
emitentului asupra mediului inconjurator.

Nu este cazul.

Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra
mediului inconjurator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la
incalcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator.

Din punct de vedere al protectiei mediului, S.C. ALBALACT SA are autorizatii de
mediu, cu program de conformare. Prin investitile prevazute a se realiza, in care este
inclus si proiectul Sapard, se vor rezolva si problemele din programul de conformare.

Nu sunt litigii cu privire la incalcarea legislatiei privind protectia mediului.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare.

Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se
anticipeaza in exercitiul financiar urmator pentru cercetare dezvoltare

In exercitiul financiar 2007 nu au fost cheltuieli de dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activitafii societatii comerciale privind managementul
riscului

Descrierea expunerii societatii comerciale fata de riscul de pret, de credit, de
lichiditate si de cash flow.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societati comerciale privind
managementul riscului.

Pentru diminuarea riscului de credit, de lichiditate si de cash-flow societatea are
incheiate contracte comerciale cu majoritatea clientilor, in care sunt clar stipulate
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termenele de platad si penalizarile in caz de neplata, iar cu ceilalti clienti se utilizeaza
sistemul de plata la livrare, cash sau cu instrumente de plata si de garantare a platii.

Pentru a se proteja de riscul fluctuatiei ratei dobanzii, majoritatea investitiilor au
fost realizate prin leasing-uri.

Cat priveste riscul de lichiditate, acesta este destul de mic avand in vedere valorile
indicatorilor de lichiditate generala si lichiditate redusa inregistrate de societate la finele
anului 2007 si avand in vedere faptul ca doar 24.52 % din activele circulante sunt
reprezentate de stocuri, restul fiind active cu lichiditate imediata.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale

(a) Tendintele, elementele, evenimentele sau factorii de incertitudine ce
afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societétii comerciale, comparativ cu aceeagi
perioada a anului anterior.

In anul 2007 lichiditatea curentd a societatii comerciale s-a imbunétatit comparativ
cu anul 2006, inregistrand o crestere de cu 48,48%, iar gradul de indatorare a scazut de la
148,13% in anul 2006 la 34,24 % in anul 2007.

- lei -
Anul Active circulante | Datorii curente Lichiditatea curenta (%)
- stocuri (active circulante-stocuri/datorii
curente )
2006 14.599.260 19.841.438 73,58 %
2007 47.414.563 31.238.791 151,78 %

(b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau
anticipate asupra situatiei financiare a societatii comerciale comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut.

_ -lei -
2006 2007

Rezerve din reevaluare - 12.815.068

Rezerve legale 366.144 190.873

Profitul 5.658.470 3.045.159

Surse atrase 3.344.080 47.230.095

TOTAL 9.368.694 63.281.195

(c) Prezentarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Veniturile din vanzarea produselor in anul 2007, in valoare de 152.091.584 lei, au
inregistrat o crestere fata de anul 2006 cu 66,52%.

Nr. . An 2007 An 2006
Crt GRaUiTyle procds LM Cantitate Cantitate
1 | Lapte consum 1.8% HI 10140
2 | ZUZU lapte To 18823 8320
3 | Fulga lapte To 5902 5854
4 | Fulga lapte scolar To 10310 1446
5 | laurt,sana,lapte batut To 6076 3074




6 | Smantana To 5642 4579
7 | Lapte praf To 615 241
8 |Unt To 2427 2007
9 | Branza topita+Br. de vaci To 351 350

In aceeasi perioada de timp veniturile din exploatare au crescut cu 61.313.178 lei,
ceea ce reprezinta o crestere de 63,63% .

2. Activele corporale ale societatii comerciale

2.1. Amplasarea si caracteristicile principalelor capacitati de productie in
proprietatea societatii comerciale

Societatea desfagoara o activitate regionala acoperitd de urmatoarele capacitati de
productie :

1. Fabrica de procesare lapte Alba lulia, capacitate nominald 120.000 I/zi :

2. Ferma zootehnica Vaidei - Hunedoara :

3. punct de lucru Bucuresti, Soseaua Industriilor, nr.53, — depozit produse lactate
(410mp);

4. punct de lucru lasi, depozit produse lactate (196.44mp) ;

5. punct de lucru Brasov, depozit produse lactate (79mp) :

6. punct de lucru Baia Mare, depozit produse lactate (180mp) ;

7. punct de lucru Craiova, depozit produse lactate (194.5mp) ;

8. punct de lucru Arad — sat Sofronea, depozit frigorific in suprafats de 34 mp.

9. punct de lucru Cluj — activitate de birou

10. Fabrica noua de la Oiejdea, pusa in functiune in 2007, capacitate nominala 200-000
litri lapte/zi.

2.2. Descrierea si analizarea gradul de uzurd al proprietatilor societatii

comerciale
Grad Uzura :
Constructii 13.06%
Instalatii tehnice si masini 28.88%
Alte instalatii, utilaje si mobilier 25.77%
Animale 26.33%

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate
asupra activelor corporale ale societatii comerciale.

Nu este cazul.



3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. Pietele din Romaénia si din alte tari pe care se negociaza valorile
mobiliare emise de societatea comerciala

Actiunile emise de societate se tranzactioneaza pe platforma electronica a bursei
RASDAQ.

3.2. Politica societatii comerciale cu privire la dividende. Dividendele
cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani $i motivele pentru eventuala micgorare a
dividendelor pe parcursul ultimelor 3 ani .

In anii 2005, 2006 si 2007 nu s-au alocat sume pentru dividende, tot profitul net fiind
repartizat pe rezerve legale si surse proprii de finantare. Profitul din 2005 si 2006 s-a
repartizat actionarilor societatii sub forma de actiuni in luna octombrie 2007, urmare
aprobarii AGEA din august 2007. Profitul din anul 2007 a fost trecut la rezerve, conform
hotararii AGA din aprilie 2008.

3.3. Activitati ale societatii comerciale de achizitionare a propriilor actiuni
Nu este cazul.

3.4. In cazul in care societatea comerciala are filiale, precizarea numarului si
a valorii nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de
filiale.

Nu este cazul.

3.5. In cazul in care societatea comerciald a emis obligatiuni si/sau alte titluri
de creanta, prezentarea modului in care societatea comerciala igi achita
obligatiile fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul.

4. Conducerea societatii comerciale
4.1. Lista administratorilor societatii .

in data de 25 ianuarie 2007, in cadrul Adunarii Generale Ordinare, s-a aprobat
cererea de retragere din Consiliul de administratie a dlui Dirzu loan si numirea in Consiliul
de administratie al societatii a dnei Oancea Cornelia Mioara.

Totodata, s-a reconfirmat numirea in functia de presedinte al Consiliului de
Administratie al SC ALBALACT SA a dlui Ciurtin Petru Raul.

(a) Functia detinuta in cadrul societatii comerciale in anul 2007 :

Nr.crt. | Nume si prenume Functia
1 Ciurtin Petru Raul Presedinte Consiliul de administratie
2 Ciurtin Petru Vicepresedinte Consiliul de administratie
Oancea Cornelia y ) - i ;
3 Mioara Vicepresedinte Consiliul de administratie




a) CV (nume, prenume, vérsta, calificare, experienta profesionald, functia si vechimea
in functie);

Ciurtin Petru Raul - Presedinte CA
Vérsta: - 36 ANI
Calificare - medic

Experienta profesionala:
1998 — 1999 : medic debutant si medic stagiar Directia Sanitard a Judetului
Maramures
1999 - prezent : A detinut pe rand, in perioade diferite, functiile de : Director
general, Administrator unic, Director, Presedinte CA. In cursul anului 2007 a detinut
functia de Presedinte al Consiliului de Administratie SC ALBALACT SA, functie detinuta si
in prezent.

Oancea Cornelia Mioara - Vicepresedinte CA

Vérsta: - 33 ANI
Calificare - economist
Experienta profesionala:

Decembrie 2005 — prezent NEWEUROPECAPITAL SRL, Bucuresti
Director Private Equity

Septembrie 2001 — Noiembrie 2005 CAPITAL SA (in prezent EFG Eurobank Finance
SA) Bucuresti
Director Investitii

lunie 1998 — August 2001 CAPITAL SECURITIES S.A (in prezent EFG Eurobank
Securities SA), Bucuresti
Director Analiza si Vanzari;
Analist

lanuarie 1998 - Mai 1998 CENTRAL EUROPE TRUST CO. LTD, Bucuresti
Consultant de Afaceri

(b) Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si
o0 alta persoana datorita careia persoana respectiva a fost numitéd administrator
Ciurtin Petru si Ciurtin Petru Raul - relatie tata-fiu, actionari principali ai societatii.

(c) Participarea administratorului la capitalul societatii comerciale

2'{; Numele si prenumele Numar actiuni detinute
1 Ciurtin Petru 54.874.123
2 Ciurtin Petru Raul 31.159.258

(d) Lista persoanelor afiliate societatii comerciale

Nu este cazul.



4.2. Lista membrilor conducerii executive a societatii comerciale. Pentru
fiecare prezentati urmatoarele informati:

(a) Termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva

':rrt Nume si prenume Perioada
1.02.2005 - 01.02.2007 director general, administrator
1 | Dirzu loan unic, apoi contract de management pana in data de 4

decembrie 2007 pentru functia de director general
Oct.2005 — 6 dec.2007 director comercial; 6 dec.2007 —
prezent . director general

lunie 2000 — 01.02.2007, apoi contract de management
3 | Nanu Dana Elisabeta | pana in data de 6 noiembrie 2007 pentru functia de
director financiar.

2 Simion Traian

(b) Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectivé
$i o alta persoana datorita cdreia persoana respectivd a fost numitid ca membru al
conducerii executive

Ciurtin Petru si Ciurtin Petru Raul - relatie tata-fiu, actionari principali ai societatii.

c) Participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale

g:t Numele si prenumele Numar actiuni detinute
1 Ciurtin Petru 39.575.638
2 Ciurtin Petru Raul 14.492.678
3 Dirzu loan 105.539
4 Nanu Dana Elisabeta 10.500

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea
eventualelor litigii sau proceduri administrative in care au fost implicate in ultimii 5 ani
referitoare la activitatea acestora in cadrul emitentului, precum i acelea care privesc
capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

5. Situatia financiar-contabila

Analiza situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3 ani, cu
referire cel putin la:

a) elementele de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active;

numerar i alte disponibilitai lichide; profiturile reinvestite; total active curente; total pasive
curente

Elemente de bilant :

- lei -
Active 2005 2006 2007
Imobilizari corporale 28.380.509 50.631.073 87.482.580
Stocuri 5.465.422 8.128.430 15.396.055
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Disponibilitati banesti

734.682

3.122.648

29.474.717

Creante

7.075.997

11.476.612

17.939.846

Valoarea imobilizarilor corporale in anul 2007 a crescut cu 57.88%, datorita
achizitiei de echipamente tehnologice si mijloace de transport necesare modernizarii
societatii precum si a constructiei noi fabrici de la Oiejdea si achizitionarea unui teren in
Bucuresti. Stocurile in anul 2007 au crescut comparativ cu anul 2006 cu 52,79%, datorita
reorientarii productiei catre produsele lactate proaspete. Creantele in anul 2007 au crescut

cu 63,97%,
hipermarketuri.

datoritd cresterii ponderii

Profiturile repartizate in ultimii 3 ani se prezinta astfel

vanzarilor in magazinele cash-carry si

- lei -
Anul
2005 3.127.564 | Repartizat in alte rezerve
2006 6.024.614 | Repartizat in alte rezerve
2007 3.236.032 | Repartizat in alte rezerve
Anul Active curente Pasive curente
2005 13.276.101 12.230.185
2006 22.727.690 19.841.438
2007 62.810.618 31.238.791

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri
si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% din vanzarile nete sau in veniturile brute;
provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui
segment de activitate efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul

an, dividendele declarate gi platite

Contul de profit si pierderi se prezinta astfel:

- lei -

Denumirea indicatorilor 2005 2006 2007
Veniturile din vanzarea marfurilor 6.024 942.969 2.555.893
Productia vanduta 61.858.158| 101.164.797| 152.091.584
Venituri din subventii
Cifra de afaceri 61.864.182| 102.107.766| 154.647.477
Variatia stocurilor 1.848.216 3.563.756 9.689.777
Alte venituri 784.462 1.607.140 4.254.586
Total venituri din exploatare 64.496.860| 107.278.662| 168.591.840
cheltuieli privind marfurile 15.082 587.601 1.604.107
Cheltuieli cu materia prima si materiale 43.015.443 65.113.357| 103.051.196
consumabile
Cheltuieli cu energia si apa 1,511,592 2.251.814 3.507.340
Cheltuieli cu personalul 4.259.447 7.658.331 15.477.990
Cheltuieli cu serviciile catre terti 7.676.331 17.474.007 24.815.112
Cheltuieli cu impozite si taxe 363.637 1.841.833 886.781
Amortizari si provizioane 2,595.129 4.363.750 8.267.668
Ch.despagubiri, donatii si active cedate 722.554 1.225.098 1.453.603
Ajustarea valorii activelor circulante 425.133 269.917
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Total cheltuieli exploatare 60.159.215| 100.940.924, 159.333.714
Rezultate din exploatare 4.337.645 6.337.738 9.258.126
Venituri financiare 31.257 2.435.861 1.188.337
Cheltuieli financiare 677.043 1.450.721 6.629.022
Rezultatul financiar -645.786 985.140 -5.440.685
Rezultatul curent al exercitiului 3.691.859 7.322.878 3.817.441
Rezultatul brut al exercitiului 3.691.859 1.322.878 3.817.441
Impozit pe profit 564.295 1.298.264 581.409
Rezultatul net al exercitiului 3.127.564 6.024.614 3.236.032

In cursul anului 200 s-au constituit provizioane pentru deprecierea activelor
circulante in valoare de 425.133 lei, pentru clienti neincasati.

- lei -
Repartizarea profitului 2005 2006 2007
Rezerve legale 184.592 366.144 190.873
Participarea salariatilor si - - -
administratorilor la profit
Surse proprii de finantare 2.942.972 5.658.470 3.045.159
Dividende de platit - - -

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in
cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la
inceputul si la sfarsitul perioadei

In anul 2007 s-au realizat urmatoarele fluxuri de numerar nete (lei)

Din activitatea de exploatare 2.152.838
Din activitatea de investitii -32.412.278
Din activitatea de finantare 56.611.509
Cresteri/descresteri de numerar 26.352.069
Sold de numerar la inceputul anului 3.122.648
Sold de numerar la sfarsitul anului 29.474.717

Raportul consiliului de administratie cuprinde o analizd corectd a dezvoltarii
performantelor societatii precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini
specifice activitatii desfasurate.
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